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ESTUDO TECNICO PRELIMINAR - ETP

MUNICIPIO DE ENTRE-IJUIS/RS
REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS

1. INTRODUGAO

O presente Estudo Técnico Preliminar tem por finalidade subsidiar a contratagdo de empresa
especializada para a elaboragéo de estudo de Asset Liability Management (ALM), voltado ao
Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) do Municipio de Entre-ljuis/RS.

O ALM constitui instrumento técnico essencial & gestdo previdenciéria, especialmente no
contexto do Pro-Gestdo RPPS, permitindo o adequado alinhamento entre os ativos financeiros
(investimentos) e os passivos atuariais (obrigagbes previdenciarias), por meio da utilizagéo de
modelos quantitativos, simulagées de cenarios macroecondmicos e andlise estruturada de
fluxos de caixa.

A contratagdo proposta visa atender as exigéncias legais e normativas vigentes, bem como
fortalecer 0s mecanismos de governanga, controle de riscos e sustentabilidade financeira do
RPPS, servindo ainda como base técnica para a elaboragé@o do Termo de Referéncia e demais
instrumentos necessarios a formalizagdo da contratagao.

2. DESCRICAO DA NECESSIDADE

A contratagdo de empresa especializada para elaboracdo de estudo de Asset Liability
Management (ALM) justifica-se pela necessidade de assegurar o equilibrio financeiro e atuarial
do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Entre-ljuis/RS, garantindo a
capacidade de cumprimento das obrigagées previdenciarias presentes e futuras.

Conforme disposto no art. 40 da Constituicdo Federal, com redagdo dada pela Emenda
Constitucional n°® 103/2019, os RPPS devem observar critérios que preservem o equilibrio
financeiro e atuarial, exigindo, para tanto, a adogéo de instrumentos técnicos que possibilitem o
adequado gerenciamento dos recursos previdenciarios.

Nesse contexto, o estudo de ALM se apresenta como ferramenta indispensavel, pois permite a
andlise integrada entre ativos e passivos, a projecéo de cenarios macroecondémicos e a
definicdo de estratégias de alocagéo de recursos compativeis com o perfil atuarial do regime.

A inexisténcia desse tipo de estudo expde o RPPS a riscos relevantes, tais como o
descasamento entre ativos e passivos, a insuficiéncia de liquidez para pagamento de
beneficios, a exposicdo excessiva as oscilagbes de mercado e, consequentemente, o
comprometimento da sustentabilidade financeira do regime no médio e longo prazo.

Adicionalmente, as normativas vigentes, em especial a Portaria MTP n° 1.467/2022 e a
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, estabelecem diretrizes rigorosas para a gestdo dos recursos
dos RPPS, exigindo elevado nivel técnico na formulagdo e execucdo das politicas de
investimento.

Dessa forma, a contratagdo ora proposta justifica-se pela complexidade tecnica do objeto, pela
inexisténcia de estrutura interna apta a sua execucgdo e pela necessidade de atendimento as
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exigéncias legais, normativas e as boas praticas de governanca previdenciaria, especialmente
no ambito do Pré-Gestdo RPPS.

3. REQUISITOS DA CONTRATAGAO
A empresa a ser contratada devera atender aos seguintes requisitos minimos:

a) Ser pessoa juridica regularmente constituida, com atuagdo compativel com o objeto da
contratacdo, devendo, quando aplicavel, possuir registro e autorizagdo junto a Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM), bem como registro no Conselho Regional de Economia
(CORECON) ou outro conselho profissional competente;

b) Comprovar experiéncia na prestagéo de servicos de consultoria em investimentos e na
elaboragdo de estudos de Asset Liability Management (ALM), preferencialmente voltados a
Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS);

c) Dispor de equipe técnica qualificada, com formagao compativel com as atividades a serem
desenvolvidas, incluindo profissionais com certificagdes reconhecidas no mercado financeiro,
tais como CGRPPS, CPA-20, CEA, CFA ou equivalentes, e experiéncia comprovada em:

- gestédo de recursos de terceiros;
- analise de investimentos;
- modelagem econdmico-financeira e atuarial;

d) Apresentar atestados de capacidade técnica, emitidos por pessoas juridicas de direito
publico ou privado, que comprovem a execugdo de servicos similares em caracteristicas,
complexidade e finalidade ao objeto da contratacao;

e) Demonstrar capacidade téecnica para utilizagéo de ferramentas quantitativas, modelagem

estocastica e construgdo de cenarios macroecondmicos aplicados a gestédo de ativos e
passivos previdenciarios;

f) Comprovar idoneidade e regularidade fiscal, trabalhista e previdenciéria, nos termos da
legislagao vigente.

4. FUNDAMENTAGAO DA CONTRATACAO

A contratacdo pretendida refere-se & prestagéo de servico técnico especializado de natureza
predominantemente intelectual, consistente na elaboracdo de estudo de Asset Liability
Management (ALM), nos termos do art. 6°, inciso XVIII, da Lei n°® 14.133/2021.

O objeto caracteriza-se por elevado grau de complexidade técnica, envolvendo conhecimentos
multidisciplinares nas areas de mercado financeiro, atuaria, modelagem de riscos, estatistica e
economia, além da necessidade de utilizagéo de metodologias especificas e ferramentas
quantitativas avancadas.

Nesse contexto, a eventual adogdo da hipétese de inexigibilidade de licitagao, com fundamento
no art. 74, inciso lll, alinea “a’, da Lei n° 14.133/2021, devera estar condicionada a
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demonstragéo inequivoca de inviabilidade de competicdo, especialmente em razéo da notoria
especializacdo da empresa a ser contratada.

A notéria especializagéo podera ser evidenciada mediante a analise conjunta dos seguintes
elementos:

- comprovada experiéncia na execugdo de servigos similares para RPPS;
- qualificag@o técnica da equipe profissional;

- certificagdes técnicas reconhecidas no mercado;

- publicagdes, estudos ou metodologias proprias aplicadas a area;

- reputagao e reconhecimento no mercado de atuagao.

Ressalta-se que, caso néo reste devidamente comprovada a inviabilidade de competicao, a
Administragéo devera avaliar a adogéo de procedimento competitivo, conforme previsto na Lei
n° 14.133/2021, de modo a assegurar a sele¢éo da proposta mais vantajosa.

Dessa forma, a fundamentagdo da contratagdo devera ser devidamente instruida no processo
administrativo, com a demonstragéo clara dos pressupostos legais adotados e a justificativa da
escolha do fornecedor.

5. ESTIMATIVA DAS QUANTIDADES
As quantidades dos servigos, foram baseados na necessidade do RPPS, onde
constatamos os seguintes dados:

item Quant. Descrigao

Prestacdo de Servicos de empresa especializada na elaboragéo do ALM

1 | Serv. (Asset Liability Management)

6. LEVANTAMENTO DE MERCADO

Foi realizado levantamento de mercado junto a empresas especializadas na prestacédo de
servicos de consultoria em investimentos e elaboracdo de estudos de Asset Liability
Management (ALM) aplicados a RPPS.

Verificou-se que, embora existam fornecedores no mercado, os servigos apresentam elevado
grau de complexidade e customizagdo, sendo baseados em metodologias proprias, 0 que
dificulta a comparagéo objetiva entre propostas.

Observou-se ainda que apenas um grupo restrito de empresas detém experiéncia comprovada,
qualificagdo técnica e conhecimento especifico das particularidades dos RPPS, requisitos
essenciais para a adequada execugao do objeto.

Os valores praticados mostram-se compativeis com a complexidade do servigo e alinhados
com contratagdes similares realizadas por outros entes publicos.
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Diante disso, conclui-se que o objeto possui caracteristicas que podem ensejar a inviabilidade
de competicdo, condicionada & comprovagéo da notoria especializacdo do fornecedor a ser
contratado.

7. ESTIMATIVA DO VALOR DA CONTRATAGAO

O valor estimado para a contratagdo é de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), obtido com
base em pesquisa de pregos realizada junto a empresas do setor.

O montante encontra-se compativel com os valores praticados no mercado, considerando a
natureza técnica e a complexidade do servigo.

8. DESCRIGAO DA SOLUGAO COMO UM TODO

A solugdo consiste na contratagéo de empresa especializada para elaboragdo de estudo de
Asset Liability Management (ALM), contemplando, no minimo:

» analise do passivo atuarial,

« projeco de fluxo de caixa previdenciario;

« andlise de cenarios macroecondmicos;

« construcdo da fronteira eficiente de Markowitz;
 aplicagdo de técnicas de Cash Flow Matching;
« definicdo de estratégia de alocagéo de ativos;

« avaliagdo de riscos, incluindo downside risk;

» elaboragdo de relatério técnico conclusivo;

« apresentagdo dos resultados ao RPPS.

O estudo devera fornecer subsidios técnicos consistentes para a formulagéo e reviséo da
politica de investimentos, contribuindo para a tomada de decisoes estratégicas.

9. RESULTADOS PRETENDIDOS
Com a contratagdo, espera-se:

o aprimorar a gestdo dos recursos previdenciarios;

« promover o alinhamento entre ativos e passivos;

e reduzir riscos financeiros e atuariais;

o aumentar a eficiéncia na alocagéo dos investimentos;
« subsidiar tecnicamente a politica de investimentos;

« atender as exigéncias normativas do Ministério da Previdéncia Social;
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